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Einleitender Uberblick

Das Jahr 2022 war gepréagt von ausserordentlichen Ereignissen und Um-
stdnden sowie deren Kombination. Der Krieg in der Ukraine, explodierende
Energiepreise, historisch hohe Inflationsraten und deshalb ausgeldste Leit-
zinserhdhungen der Nationalbanken fihrten zu grossen Korrekturen an den
Finanzmarkten. Die Pensionskasse BKW erzielte im Geschaftsjahr 2022 eine
Gesamtrendite von -9,4% (Vorjahr: +8,5%) und liegt damit im Mittelfeld
der Schweizer Pensionskassen. Der Deckungsgrad erreichte per Ende 2022
106,5% (Vorjahr: 120,0 %).

Der Stiftungsrat der Pensionskasse BKW befasste sich im Berichtsjahr mit
verschiedenen Fragestellungen und reglementarischen Geschaften. U.a.
legte er die Verzinsung der Sparkapitalien der aktiven Versicherten im Jahr
2023 auf1,25% (Vorjahr: 3,5%) fest und beschloss, den Pensionsbezligerin-
nen und -bezigernim Dezember 2022 einen einmaligen Teuerungszuschlag
auszurichten. Die laufenden Pensionen im 2023 beliess er unveradndert. Im
Rahmen einer Priifung der Ubereinstimmung von Vermégen und Verpflich-
tungen der Pensionskasse (sogenannte Asset Liability Studie) beschloss der
Stiftungsrat eine leichte Anpassung der langfristigen Anlagestrategie sowie
eine moderate Erhéhung der Soll-Wertschwankungsreserven. In Berticksich-
tigung der gesellschaftlichen Verhaltnisse fihrt auch die Pensionskasse BKW
die Lebenspartnerpension fur unverheiratete Paare ein. Der Stiftungsrat ver-
abschiedete die entsprechende Anpassung des Vorsorge- und Organisati-
onsreglements per 1. April 2023.

In den Stiftungsrat trat als neues Mitglied Marion Kehrli ein, anstelle des
ausgetretenen Daniel von Burg. Die Geschéaftsfuhrung hielt den Stiftungs-
rat in regelmassigen Abstdnden mit Informationen Uber die finanzielle und
versicherungstechnische Lage der Pensionskasse BKW auf dem Laufenden.

Der ausfuhrliche, von der Revisionsstelle gepriufte und vom Stiftungsrat ge-
nehmigte Geschéftsbericht 2022 (inkl. Jahresrechnung und Anhang) steht
fur die Versicherten auf der Intranetseite der Pensionskasse zum Download
bereit oder kann von ihnen bei der Geschaftsstelle der Pensionskasse BKW
bezogen werden.

Weitere Ausfihrungen zur Pensionskasse BKW und zu Themen der Vorsorge
finden sich auf www.pkbkw.ch.

Bern, 26. April 2023



Kennzahlen

31.Dezember 2022

31.Dezember 2021

Anzahl Versicherte total 5254 5209
davon aktive Versicherte 3425 3376
davon Pensionsbeziigerinnen und 1829 1833
Pensionsbeztger

Anzahl angeschlossene Gesellschaften 25 25

Total Vermodgensanlagen in Mio. CHF 1866 2100

Wertschwankungsreserven in Mio. CHF 110 324

Gesamtrendite p.a. (netto) -9,4% 8,5%

Kosten fur Vermogensverwaltung (TER) 0,33% 0,29%

Technische Grundlagen BVG 2020 BVG 2020

Generationentafeln Generationentafeln

Technischer Zinssatz 1,5% 1,5%

Umwandlungssatz im Alter 65 5,133% 5,133%

Deckungsgrad 106,5% 120,0%




Jahresergebnis

Der Deckungsgrad erreichte per Ende 2022 106,5% (Vorjahr: 120,0%).
Die per Ende des Vorjahres vollstdndig gedufnete Wertschwankungsreserve
erfullte ihren Zweck und konnte die negative Gesamtrendite von -9,4%
(Vorjahr: +8,5%) auffangen.

Das Borsenjahr 2022 wird als schlechtestes seit der weltweiten Finanzkrise

2008 in die Geschichte eingehen. Infolge der inflationsbedingt grossen Zins-
erhéhungsschritte durch die Nationalbanken erlitten sowohl Aktien als auch

Obligationen starke Einbussen. Fur Wertverluste sorgten auch Befurchtun-
genvor einer rezessiven konjunkturellen Phase der wichtigen Volkswirtschaf-
ten. Einen positiven, stabilisierenden Effekt bewirkten fir die Pensionskasse

BKW die direkten Immobilienanlagen. Mit der Gesamtrendite von -9,4 % liegt

die Pensionskasse BKW im Mittelfeld der Schweizer Pensionskassen.
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Vermogensanlagen

Das Anlagevermdgen von rund CHF 1,9 Mrd. ist per 31.Dezember 2022 in
folgende Anlagekategorien investiert:

\

Liquiditat 1,6 %

Obligationen Schweiz, Pfandbriefe 18,4 %
Obligationen Ausland 9,0 %

Hypotheken 5,1 %

Aktien Schweiz 15,5%

Aktien Ausland 19,9 %

Immobilien Schweiz 19,8 %

Immobilien Ausland 3,8 %

Nicht traditionelle Anlagen 6,1 %

Anlagen beim Arbeitgeber 0,7 %

Die vom Stiftungsrat festgelegte langfristige Anlagestrategie und deren Um-
setzung berlcksichtigen eine breite Verteilung insbesondere tber Anlage-
kategorien, Anlagemarkte und Wahrungen. Diese breite Diversifikation sorgt
langerfristig fur eine hdhere Stabilitdt und eine bessere Risikostreuung. Die
daraus resultierende langfristige Renditeerwartung (nach Kosten) liegt der-
zeit bei etwa 3,4 %.

Bei der Umsetzung der Anlagestrategie werden Aspekte der Umwelt, des
Sozialen und guter Geschéaftsfihrung (ESG-Kriterien) berticksichtigt. Im Fo-
kus stehen folgende Nachhaltigkeitsansétze: Engagement (direkter Dialog,
Mitgliedschaften), Ausiibung Stimmrechte, Negativkriterien (Ausschliisse),
Positivkriterien (Integration, Best-in-Class, Bau- und Sanierungspolitik).
N&here Informationen dazu oder zu den ausgelbten Aktiondrsstimmrech-
ten finden sich auf www.pkbkw.ch.



Entwicklung Vorsorgekapital und
Wertschwankungsreserven

Das Vorsorgekapital besteht je rund zur Halfte aus dem Kapital der akti-
ven Versicherten und der Pensionsbeziigerinnen und -bezlger. Das Vor-
sorgekapital und die technischen Ruckstellungen zusammen bilden die
Verpflichtungen der Pensionskasse. Ubersteigt das vorhandene Vermégen
der Pensionskasse ihre Verpflichtungen, werden Wertschwankungsreser-
ven ausgewiesen. Diese dienen dem Ausgleich der Schwankungen an den
Finanzméarkten und damit der nachhaltigen Sicherung des Vorsorgezwecks.

Beim Vorsorgekapital der Aktiven handelt es sich um die Summe der indi-
viduellen Guthaben der aktiven Versicherten per Ende Jahr. Das Vorsorge-
kapital der Pensionsbeziigerinnen und -bezlger sowie die Rickstellungen
werden jahrlich anhand anerkannter Methoden vom Experten fur berufliche
Vorsorge berechnet.
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